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Die cleutsche Wirischartt

Bruttoinlandsprodukt 2023

4£.122 Mrd. EUR
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Historische Entwicklung cles BIP

Entwicklung des deutschen BIP in Mrd. EUR

I I

1.586

1991 2000 2010 2020 2023
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Die deutsche Wirtschatt in einer globalen Welt

1.590 Mrd. EUR

4£.122 Mrd. EUR

1.366 Mrd. EUR
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Die deutsche Wirtschatt in einer globalen Welt

Export / Import in Mrd. EUR

3. Niederlande: Ex. 115/ Im. 104
4. Frankreich: Ex. 120/ Im. 70
5. Polen: Ex. 92/ Im. 82

6. Italien: Ex. 87 /Im. 72

7. Osterreich: Ex. 82/ 1Im. 55

8. Schweiz: Ex. 67 /Im. 52

9. Belgien : Ex. 62 /1Im. 53

10. UK : Ex. 78/ Im. 37

Rangfolge der groRten Handelspartner und Export-/Importvolumen in Mrd. EUR 2023 | Quelle: Statistisches Bundesamt
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Auch der deutsche Miitelstand ist global...

Wichtigste Wettbewerber des deutschen Mittelstandes (verarbeitendes Gewerbe, Nennung in %)

60

USA

Europa China Asien (ohne
China)

Quelle: KfW Internationalisierungsbericht 2023
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..unc damit abhangig von globalen Herausforderungen
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Welche exogenen Getahren schaizen Sie derzeit als am problemat-
ischsten tur cdie von lhnen betreutren Unternehmen ein?

Zinswende 44%

Politische Konflikte (Ukraine-Krieg, Naher Osten,

o)
Iran, China-Taiwan) 82%

Wachstumsschwéche in der Euro-Zone 71%

zu wenige Investitionen in Digitalisierung 26%

Gefahren fiir den globalen Handel durch
protektionistische Tendenzen

Flichtlingskrise und die Gefahren flr den Fortbestand 4%
des Schengen-Raums (Einfliihrung von Grenzkontrollen)

39%

Sonstiges 17%
Wachstumsschwache in den Emerging Markets 4%
Auswirkungen der Coronakrise 6%
Bankenkrise 4%

Wahrungsturbulenzen in Schwellenlandern

0
(z.B. Turkei, Argentinien) b

Bestand der Euro-Zone |0%

?’y’” Insbesondere die politischen Konflikte (Ukraine-Krieg, Naher Osten, Iran, China-Taiwan)

und eine Wachstumsschwache der Euro-Zone dominieren die aktuelle Wahrnehmung.
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Alktuelle Heraustorderungen fir die deutsche Wirtschaftt

Trans-
formartions-
clruck
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Wie viele neue Restrukiurierungsfalle haben Sie im letzten Halbjahr
zur Bearbeitung bekommen?

75 76%
70 e
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10
13%
6% 7% 7%

5 . 7% 5% 4% 3% 3% - 2%
0 0% 0% 4% 5% 0% 0% 0% 0%
Frihjahr Herbst Fruhjahr Herbst Frihjahr  Herbst Frihjahr Herbst  Fruhjahr Herbst Frihjahr  Herbst Frihjahr Herbst  Frihjahr Herbst  Frithjahr  Herbst  Frihjahr Herbst Fruhjahr Herbst Frihjahr
2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024

5% 5%

— Mehr als im Halbjahr zuvor — Weniger als im Halbjahr zuvor

— In etwa gleich viele Keine Antwort/Weil nicht

Quelle: Restrukturierungsbarometer Fruhjahr 2024

/"’ Drei Viertel der Finanzierer haben im letzten Halbjahr mehr Restrukturierungsfalle
erhalten (hochster Wert der vergangenen zehn Jahre).

L
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Alktuelle Heraustorderungen fir die deutsche Wirtschaftt

Trans-
formartions-
clruck

Wachstums-
schwache
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Auftiragseingange und Produktionsvolumen procduzierencles Gewerbe

Erlauterungen

—> Der reale Auftragseingang im
verarbeitenden Gewerbe ist im Marz
2024 im Vergleich zum Vormonat relativ

Produktion und Auftragseingang im verarbeitenden Gewerbe
in DE, Volumenindex 2021=100, saison- und kalenderbereinigt nach X 13 JDemetra+ (destatis)

110 + konstant (-0,4%).
105 —> Im Dreimonatsvergleich (Q1 2024) liegen
100 - 96 die Auftragseingange um 4,3% unter dem
95 ' Durchschnitt des vorangegangenen
90 - Quatrtals.
85 | 8|4 —> Die Entwicklung im Marz unterscheidet
sich stark nach Wirtschaftszweig (z.B.
80 1 Fahrzeugbau -2,3%, Metallerzeugnisse
75 - -4,5%, Automobilindustrie +1,1%,
70 - Konsumguter +0,7%).
65 -
60 -
55 -
50 | | | | | | | | |
Jan-19 Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Mrz-24
— Auftragseingangsindex — Produktionsindex

Quelle: Statistisches Bundesamt, BDI; Analyse SMP

Kontinuierlich deutlich sinkende Auftragseingangszahlen des produzierenden Gewerbes
werden in absehbarer Zeit zu splrbarer industrieller Unterauslastung fluhren.

-~y

7

L

© Struktur Management Partner GmbH | smp_Entwicklung der deutschen Wirtschaft_v01_28Mai24_PHa Zahlbar erfolgreich. Entschieden besser.




Alktuelle Heraustorderungen fir die deutsche Wirtschaftt

Trans- . .
£ At Wachstums- Zins-
formations- schwiche .

druck belasiung
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Wird clie (erwartete) Leitzinssenkung im Euro-Raum clie Lage von
aktuellen Restrukiurierungsfallen deutlich verbessern?

keine Angabe / keine Antwort
kann ich nicht einschatzen

nein

Quelle: Restrukturierungsbarometer Fruhjahr 2024
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Alktuelle Heraustorderungen fir die deutsche Wirtschaftt

Trans-

. . Wachstums- INS- . )
formations- schwéches Zm.s Mitarbeiter
druck belasiung
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Krankheitsbhedingte Fehltage je Arbeithehmen

15,0 15,2

12,7 13,0
10,8 00 10,8 10,6 10,6 10,9 11,2 11,2
| | | | ’ I I I I | |

1991 1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Statistisches Bundesamt; Institut fur Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
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Alktuelle Heraustorderungen fir die deutsche Wirtschaftt

Trans-

i, . hstums- INS-
formations- \A{SE:;quvjéLc::es Zm.s Mitarbeiter
el belasiung
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Veranderung cdes Erfullungsautfwands clurch clie Befolgung
geseizlicher Vorgaben

Il jshrliich Il einmalig

14,1

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

In Mrd. Euro, Anderung zum Vorjahr | Quelle: Statistisches Bundesamt

© Struktur Management Partner GmbH | smp_Entwicklung der deutschen Wirtschaft_v01_28Mai24_PHa Zahlbar erfolgreich. Entschieden besser.




Das Geschafisklima ist schlecht — die Erwariungen noch schlechter

Lage und Erwartungen

30 e |_age (Mittelstand)
Lage (GroRBunternehmen)
20 Erwartungen (Mittelstand)

Erwartungen (Grof3unt.)
10

o

Saldo [Prozentpunkte]
OO
© o

2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: KfW-ifo-Mittelstandsbarometer Mai 2024
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Unternehmen miissen sich auf eine néue Dynamik einstellen

Hohere Volatilitat unc Unsicherheit

— Kiurzere Zyklen und starkere Interdependenzen

— Externe Treiber wie Technologie oder Politik

,Unprodukiive” Verschuldung

— Geringere Spielraume

— Steigende Kapitaldienstbelastung

Hohere Kosten
— Supply-Chain-Absicherung und Margendruck

— Transformationskosten bzw. -Investitionen

20
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